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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

 市场地位。公司主要产品注射用胸腺五肽09 年国内市场份额约16%，排名第

三；第二大品种注射用生长抑素07-09 年市场占有率居国内第二位；此外，

醋酸去氨加压素注射液08 年以来市场占有率居国内首位；注射用特利加压

素在国内市场目前仅公司和两家外资企业的产品在销售。 

 竞争优势。公司主要产品包括多肽药物制剂、多肽药物原料药和客户肽（定

制服务）三个系列。三大主要产品系列中，制剂已经成功突破 1个亿销售额，

主要包括注射用胸腺五肽、注射用生长抑素、醋酸去氨加压素注射液、注射

用特利加压素等。公司以省级多肽药物工程技术研发中心为平台，研发并掌

握了多种多肽规模化生产的核心技术，并通过开展综合性业务服务保证了竞

争上的优势。 

 募投项目克服产能瓶颈。募集资金将投资于多肽药物生产基地建设和多肽药

物制剂中试技术平台建设，目的在于通过新建生产线以满足公司日益增加的

产能需求，提高生产效率和产品质量。此次募集资金投资项目达产后，预期

将实现多肽药物制剂年产剂 3,000 万支的生产能力，产值达将到 38,150 万

元。 

 

三、 风险因素： 

股 票 代

码 

股票名称 发行价

（元） 

发 行 数

量 

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前每

股 收 益

（元） 

发 行 市

盈率 

300199 翰宇药业 30.19 2500 10000 2011-03-28 2011-04-07     

        

0.70 67 

公司主营业务范围  肽药物制剂、多肽原料药和客户肽（定制服务）三大系列。 

近期主营收入 

（亿元） 

2008 2009 2010 

      0.77 0.93 1.22 

近期净利润 

（万元） 

2008     2009          2010 

1986     3537 5285 
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1、 对核心管理层和技术人员的依赖风险：公司的核心管理人员在多肽药物行业

有着多年的研发、管理和销售经验，而目前多肽领域人才十分稀缺，一旦核

心管理层发生变动，或者是技术人才发生流失，将给公司带来巨大损失； 

 

2、 汇率风险：公司经营的出口项目占其营业收入的比重较大，且结算货币主要

为美元，由于近期人民币对美元的汇率波动较大，可能会带来汇兑损失。 

四、 盈利预测： 

预测公司2011-2012 年EPS（摊薄）分别为0.78 元和1.05 元。 

五、投资策略 

公司所处行业市场前景良好，综合生物制剂上市公司的平均估值水平，公司股票

上市后合理价位在31.20-35.10元。对应公司2011 年的EPS 市盈率为40-45倍。 
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