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证券研究报告：公司分析 

软件业 银江股份 (300020) 增持 

报告原因： 股权激励 股权激励将促使公司业绩稳步攀升 首次评级 

2011 年 05 月 18 日   公司研究/点评报告 

相关研究： 
 
2011年软件业投资策略——服务化
成为软件业发展新趋势（20101117） 
 
政策推动软件业规模快速扩张——
“新 18 号文件”助力软件产业再造
辉煌 10 年（20110302） 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资要点： 

 公司业务发展稳步推进。公司三大业务城市交通智能化、建筑智能

化、医疗智能化稳步发展，其中智能交通业务营业收入较去年增长

54.34%，医疗业务增长 23.51%。除原有业务保持增长外，公司还开拓了

能源、环境、教育三个新业务，新业务收入增长势头良好。 

 公司股权激励方案。公司拟向激励对象授予 1200 万份股票期权，占

股本总额的 5%，行权价格为 14.11 元，有效期自股票期权授权日起不超

过五年，授予的股票期权自本激励计划授权日起满 12 个月后，激励对象

在可行权日内按 30%、30%、40%的行权比例分三期行权。 

 公司顺利行权没有障碍。公司计划在激励有效期内，以 2010 年净利

润为基数，2011 年-2013 年相对于 2010 年的净利润增长率分别不低于

20%、44%、73%，加权平均净资产收益率分别不低于 9%、10%、11%。我

们测算认为行权人可以顺利行权。 

风险提示：1、公司业务主要在江浙地区，经营区域相对集中，存在区域

经济发展速度放缓对公司业绩产生较大影响的风险；2、城市交通、建筑

智能化业务项目实施受天气等自然条件影响较大，南方雨水较多，存在

影响建设进度风险。 

1 年内股价走势 
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公司财务报表预测                                     （单位：百万元） 

 
2010A 2011E 2012E 

交通智能化业务 323.32 420.32 546.41 

建筑智能化业务 221.74 266.09 319.31 

医疗信息化业务 

其他业务 

108.53 

59.05 

141.09 

88.57 

183.42 

130.86 

营业总收入 

营业利润 

713.04 

202.96 

916.07 

265.66 

1180.00 

346.08 

销售费用 33.68 47.01 63.47 

管理费用 69.10 93.29 130.60 

归属于母公司所有者得净利润 64.86 85.62 128.43 

每股收益（元） 0.27 0.36 0.54 

                                注:2010 年 EPS 按新股本摊薄计算 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报
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司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任
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