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一、一、一、一、 公司基本情况：公司基本情况：公司基本情况：公司基本情况：

二、二、二、二、 投资要点：投资要点：投资要点：投资要点：

一)行业竞争情况

毛纺织品行业投入相对较高, 生产工艺相对复杂,技术要求相对较

高,较高的资金和技术壁垒决定了毛纺织行业进入壁垒较高, 缺乏资

金和技术实力的企业将会逐渐被淘汰.通过多年的市场优胜劣汰, 毛

纺织企业在盈利能力,产品定位上逐渐拉开了距离,层次化明显,中低

档产品市场竞争与高档产品竞争也呈现不同特点.

(二)公司的行业竞争地位

作为毛纺行业中规模较大的毛纱和呢绒生产厂家, 公司在行业中的
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0.6289 18.39

公司主营业务范围公司主营业务范围公司主营业务范围公司主营业务范围 . 生产纺织品、服装、皮革服饰、家具、运动鞋及相关技术的交流和推广（出口不含配额
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2008 年 2009年 2010年

19323.59 25776.57 36032.53



诚信、稳健、专业、和谐

3-2

竞争能力较强,具有较高的市场占有率.

2公司的市场占有率分析

由于毛纺行业是一个相当分散,集中度非常低的行业,因此发行人在

毛纺和仿羊绒纱线领域的上述市场占有率均处于较高的水平.

4, 珠三角服装业作为劳动密集型产业，在劳动力短缺、成本上

升等诸多因素的压力下，必须“背水一战”，通过转型升级提升产

品的附加值和议价能力，不然只能关门歇业。

三、投资策略：三、投资策略：三、投资策略：三、投资策略：

业绩预测及合理估值:我们预计公司 2010～2012 年每股收益分别

为:1.20、1.28、1.35（元），估值区间 20.50—23.50元。
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