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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

执业药师“挂证”整治准入门槛提升，两家医药公司入围科创首批名单 
—医药生物周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、市场表现回顾 

本周医药生物（SW）+4.72%，同期沪深 300指数本周+2.37%，医药生物

板块跑赢指数。细分行业来看，表现最好的子行业依次是医药商业

+6.74%，医疗服务+5.66%，中药+5.48%，生物制品+4.93%，化学制剂

+4.28%，医疗器械+3.19%，化学原料药+2.65%。公司表现来看，个股表

现前三的公司分别是北大医药（+41.74%），东富龙（41.46%）和国新

健康（37.28%）。跌幅最大的三家分别是宜华健康（-14.20%）、北陆

药业（-8.92%）和振东制药（-8.03%）。 

 

二、医药生物行业投资观点 

央视 3.15晚会曝光了重庆市部分药品零售企业执业药师“挂证”、不

凭处方销售处方药等问题，本周国家药监局针对相关问题发布《关于开

展药品零售企业执业药师“挂证”行为整治工作的通知》，决定在全国

范围内开展为期 6个月的药品零售企业执业药师“挂证”行为整治，重

点查处执业药师“挂证”等违法违规经营行为，分为自查整改（4月 30

日前）和监督检查（5月-9月）两阶段。《通知》明确凡发现药品零售

企业存在“挂证”执业药师的，撤销其《药品经营质量管理规范认证证

书》，凡检查发现存在“挂证”行为的执业药师，撤销其《执业药师注

册证》并纳入信用管理黑名单。同时药监局联合人力资源社会保障部联

合发布了《执业药师职业资格制度规定》《执业药师职业资格考试实施

办法》，主要修改包括提高执业药师学历准入门槛，对全国执业药师注

册工作实行信息化管理，针对执业药师在职不在岗、“挂靠”行为等监

管难题，明确相关惩处措施等。我们认为此次整顿主要影响违规运营的

中小连锁药品零售企业，预计其将承担较大的监管压力以及人员成本的

增加。上市药品零售连锁龙头整体合规性、运营能力要远好于中小连锁，

有利于上市龙头公司趁机收购扩张。长期来看，执业药师的价值愈发重

要，政策方面互联网问诊和电子处方出台速度可能加快。 

本周上交所公布了首批受理上市申请企业名单，两家医药生物企业入

围，此外有 4 家处于齐备性检查阶段，其中同样有 2家医药生物企业。

在科创板上市进度最快的 13 家企业中，共有 4 家医药企业，占比接近

三分之一，科前生物和安翰科技已披露招股说明书。1）科前生物：武

汉科前生物股份有限公司是一家专注于兽用生物制品研发、生产、销售

及动物防疫技术服务的生物医药企业，主要产品是猪用疫苗和禽用疫

苗。公司 2016-2018年分别实现收入 3.65亿元、6.25亿元和 7.3亿元，

分别实现归母净利润 1.86亿元、3.2亿元和 3.89亿元。2）安翰科技：

公司聚焦消化道系统健康，依托涉及精准磁控、专用芯片、人工智能、

智能制造、微光学成像、图像处理、无线传输等多个技术领域的新一代

胶囊技术平台，主营“磁控胶囊胃镜系统”机器人的自主研发、生产、

销售及服务，是全球首家获得 CFDA 核发的“磁控胶囊胃镜统”三类医

疗器械注册证的公司。主要产品为上消化道胶囊内窥镜是做成胶囊形状 
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的内镜和巡航胶囊内窥镜控制设备。公司 2016-2018 年营业收入分别为 1.15 亿元、1.72
亿元和 3.22 亿元，实现归母净利润分别为 2862 万元、-1034 万元和 6594 万元。 

 

投资策略上，我们重点推荐受益于科创板推进、医保目录调整等政策推动的医药创新
产业链（CRO+创新药）公司，继续推荐不受药品集采政策影响的医疗器械、医疗服务
等领域的龙头公司。此外临近 2019 年一季报披露，关注业绩增长受政策影响较小的医
药消费品板块。 

 

三、医药生物行业动态跟踪 

1、《中国人民共和国药品管理法实施条例》修改：国务院发布《关于修改部分行政法
规的决定》，对《中国人民共和国药品管理法实施条例》修改，删去了第四十三条第一
款中的“并经国务院药品监督管理部门批准注册”，更改为：药品生产企业使用的直接接
触药品的包装材料和容器，必须符合药用要求和保障人体健康、安全的标准。药品审
批程序的进一步简化，有助于相关企业提高生产效率，对经营规范的制药企业和药用
包材企业有积极影响。 

2、药师“挂证”整治全国推开：3 月 19 日，国家药监局官网发布了《国家药监局综合
司关于开展药品零售企业执业药师“挂证”行为整治工作的通知》，决定在全国范围内开
展为期 6 个月的药品零售企业执业药师“挂证”行为整治。3 月 20 日，国家药监局、人
社部联合发布《关于印发执业药师职业资格制度规定和执业药师职业资格考试实施办
法的通知》，明确中专学历将不再拥有执业药师的报考资格。 

3、科创板首批受理上市申请企业名单出炉，生物医药企业占两席：3 月 22 日，科创
板首批受理申请项目名单出炉，包括来自武汉的安翰科技、科前生物 2 家生物医药科
技公司在内的 9 家企业。安翰科技是一家消化道胶囊内镜机器人研发商，拟发行不超
过 4000 万股，募资 12 亿元。科前生物是一家专注于兽用生物制品研发、生产、销售
及动物防疫技术服务的生物医药企业，拟发行不超过 1.2 亿股，募集资金 17.47 亿元。 

4、2018—2019 我国医药外贸出口额稳中求进，进口量增价减：据中国海关数据统计
显示，2018 年，我国医药保健品进出口总额 1148.51 亿美元，同比下降 1.56%。其中，
出口 644.22 亿美元，增长 5.96%，继续保持较高的增速，进口 504.29 亿美元，同比
下降 9.75%，对外贸易顺差 139.93 亿美元。整体来看，2018 年，供给侧结构性改革
驱动医药出口量价齐增，出口额稳中求进。与之相对的，医药进口量增价减(进口量同
比增长 9.52%，进口均价下降 17.6%)，进口额出现负增长。 

5、国家卫健委列出 2019 年改善医疗服务任务清单：国家卫生健康委发布《2019 年深
入落实进一步改善医疗服务行动计划重点工作方案》。《方案》列出了科学建立预约诊
疗制度、完善远程医疗制度、推动结果互认制度、推动区域就诊一卡通、加强麻醉医
疗服务、推广多学科诊疗服务、丰富日间医疗服务内涵、持续优化急诊急救服务、提
高老年护理服务质量、开展长期用药的药学服务 10 项具体任务。 

 

四、重点个股 

恒瑞医药、泰格医药、药明康德、爱尔眼科、益丰药房、鱼跃医疗、乐普医疗、智飞
生物、艾德生物、片仔癀。 

 

五、风险提示 

政策变动超预期风险，市场竞争加剧风险，业绩不达预期风险。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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研究员 研究领域 E-mail 研究员 研究领域 E-mail 
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