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汽车板块近一年市场表现 

 事件描述：  

 2019 年 4 月 18 日-25 日，第十八届上海国际汽车工业展览国家会展中

心（上海）亮相，车展主题是“共创•美好生活”，展出总面积超过 36 万平

方米。 

投资要点： 

 展商多样化，行业多元化发展。从参展商来看，上海车展吸引了来自

20 个国家和地区的 1000 余家知名汽车展商，其中主要包括国内外整车制

造商、造车新势力、传统零部件制造商和通信和互联网企业，厂商呈现出

多样化发展特点，体现出整车行业的多元化发展趋势。从外观层面来看，

随着个性化、风格化的设计模式逐步推进，叠加电动车核心部件的变化为

汽车前脸造型增加了更多可能性，上海车展中展出的车型在前脸、侧围、

车灯、轮毂、色彩以及内饰等层面的设计上都较以往更为大胆、鲜明，使

用的元素也更为新颖，汽车造型设计同样趋于多元化。 

 豪华车厂商积极布局国内市场，自主品牌高端化发展。回顾国内汽车

销量情况，豪华车一直领先行业，根据乘联会公布的零售端数据，2019 年

1-3 月，豪华品牌同比增长 4%（同期合资品牌同比-8%，自主品牌同比

-17%），上海车展中豪华品牌展出多款主力车型，如宝马 X3 M/X4 M、奥

迪 Q8、雷克萨斯 LM、沃尔沃全新 XC40 等，积极布局中国市场。同时，

国内自主及合资品牌推出车型整体高端化发展，如广汽传祺 GA 6。 

 汽车电动化浪潮持续推进，新能源汽车族系扩大。上海车展中众多纯

电、混动、氢燃料电池汽车亮相，不仅展现了众多整车制造商对新能源汽

车发展的战略方向，也展示了目前汽车行业在新能源领域的主要技术路径。

政策+市场，双重因素驱动，新能源汽车仍然是未来行业的重要发展方向，

纯电、混动和氢动力作为目前新能源汽车的主流发展方向和重要技术路径，

都将是汽车行业发展道路上的重中之重。 

 智能网联化持续推进，高科技引领行业发展潮流。上海车展此次首次

设立了未来出行展区，展出了 5G、无人驾驶、车联网等领域当下的技术和

产品。一是新型技术和产品层出不穷，如大陆展出的混合式 V2X 解决方案、

博士展出的智能天线；二是国内外车企纷纷布局相关领域，众多车型搭载

相关技术，如北汽集团高端智能新能源汽车品牌 ARCFOX 发布可实现 L3

至 L4 级以上自动驾驶技术的 IMC 智能模块标准架构 、奥迪发布的可实现
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L4 级自动驾驶技术的概念车 AO-ME；三是华为、阿里等通信和互联网企

业在上海车展中展出相关技术，为汽车行业提供了更多可能性。 

投资建议：短期看，上海车展有望一定程度上刺激汽车消费，建议关注乘

用车板块。长期看，上海车展展现了汽车行业电动化、互联化、共享化、

智能化的发展趋势和科技引领行业的整体发展导向，建议选股时关注两条

主线：一是整车行业龙头，如上汽集团、广汽集团；二是相关行业上下游

产业链优质零部件供应商为主，如华域汽车、保隆科技。 

风险提示：行业景气度持续下行，宏观经济持续下行，相关技术推进不及

预期。 
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一、事件描述 

2019 年 4 月 18 日-25 日，第十八届上海国际汽车工业展览（简称“上海车展”）在国家会展中心（上海）

璀璨亮相，车展主题是“共创•美好生活”，展出总面积超过 36 万平方米。 

二、事件点评 

上海车展作为国际 A 级车展，此次共开放展馆 12 个，接待海内外关注 99.3 万人次，展出整车近 1500

辆，其中全球首发车 129 辆、新能源车 218 辆、概念车 76 辆，展现了汽车行业目前的发展现状和未来的发

展趋势。 

1、产业链多元化发展，造型个性化突出 

从参展商来看，此次上海车展整体厂商呈现出多样化发展特点，体现出整车行业的多元化发展趋势。

具体来看，上海车展吸引了来自 20 个国家和地区的 1000 余家知名汽车展商，其中包括：1）国内外整车制

造商，如福特、宝马、奔驰、上汽、广汽、长安等；2）造车新势力，不仅有已经实现量产交付的蔚来、小

鹏、威马，还有天际、车和家、博郡汽车、格罗夫、合众、国机智骏、新特汽车、KARMA、G-tech 等 17

家全新面孔亮相车展；3)传统零部件制造商，如博世等；4）通信和互联网企业，如华为、阿里、中国移动、

科大讯飞等。 

从外观层面来看，随着个性化、风格化的设计模式逐步推进，叠加电动车核心部件的变化为汽车前脸

造型增加了更多可能性，上海车展中展出的车型在前脸、侧围、车灯、轮毂、色彩以及内饰等层面的设计

上都较以往更为大胆、鲜明，使用的元素也更为新颖，如奥迪 AICON 的数字矩阵车灯、福克斯搭载的五辐

双色花瓣样式轮圈、宝马 iNEXT 的菱形纹理全封闭式大面积双肾格栅，汽车造型设计同样趋于多元化。 

图 1：奥迪 AICON 

 

资料来源：山西证券研究所 
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2、豪华车厂商积极布局国内市场，自主品牌高端化发展。 

回顾国内汽车销量情况，豪华车一直领先行业，根据乘联会公布的零售端数据，2019 年 1-3 月，豪华

品牌同比增长 4%（同期合资品牌同比-8%，自主品牌同比-17%），上海车展中豪华品牌展出多款主力车型，

如宝马 X3 M/X4 M、奥迪 Q8、雷克萨斯 LM、沃尔沃全新 XC40 等，积极布局中国市场。同时，国内自主

及合资品牌推出车型整体高端化发展，如广汽传祺 GA 6、威马 EX5 Pro。 

3、汽车电动化浪潮持续推进，新能源汽车族系扩大。 

政策+市场，双重因素驱动，新能源汽车仍然是未来行业的重要发展方向，纯电、混动和氢动力作为目

前新能源汽车的主流发展方向和重要技术路径，都将是汽车行业发展道路上的重中之重。 

随着国内新能源汽车快速发展，中国已经成为了全球最大的电动车市场，此次上海车展中，不仅威马、

蔚来等造车新势力着力电动车型，众多传统车企也纷纷推出电动车型，如奥迪 e-tron、别克 VELITE6、一汽

丰田奕泽 EV、斯柯达最新概念车 VISION iV。VISION iV 是斯柯达首款在大众首款基于大众 MEB 平台开

发的纯电动车型，系统总功率达 204 马力，最大续航里程可达 500 公里（根据最新的 WLTP 测算标准）。 

纯电车型目前还面临充电时间长、里程焦虑等技术难题，混动车型依靠发动机由于自身搭载发动机能

够充分解决此项难题而在市场上颇受欢迎。上海车展中展出了来自多个品牌搭载不同技术路径的多款混动

车型，其中比较主流的混动技术主要包括丰田的双擎混动技术、本田的 i-MMD 技术、通用的 Voltec 混动技

术、比亚迪的 DM 双模混动技术、48V 微混技术等。 

此外，上海车展还展出了多款氢燃料电池汽车，如丰田 Mirai、东风 AX7 燃料电池版、一汽红旗 H5 FCEV、

上汽大通 MAXUS G20F、众泰 E200 氢燃料电池版、汉腾 FCV、格罗夫欧思典等。 

4、智能网联化持续推进，高科技引领行业发展潮流。 

上海车展此次首次设立了未来出行展区，展出了 5G、无人驾驶、车联网等领域当下的技术和产品。一

是新型技术和产品层出不穷，如大陆展出的混合式 V2X 解决方案、博士展出的智能天线；二是国内外车企

纷纷布局相关领域，众多车型搭载相关技术，如北汽集团高端智能新能源汽车品牌 ARCFOX 发布可实现

L3 至 L4 级以上自动驾驶技术的 IMC 智能模块标准架构 、奥迪发布的可实现 L4 级自动驾驶技术的概念车

AO-ME；三是华为、阿里等通信和互联网企业在上海车展中展出相关技术，为汽车行业提供了更多可能性。 

三、投资建议 

短期看，上海车展有望一定程度上刺激汽车消费，建议关注乘用车板块。长期看，上海车展展现了汽

车行业电动化、互联化、共享化、智能化的发展趋势和科技引领行业的整体发展导向，建议选股时关注两
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条主线：一是整车行业龙头，如上汽集团、广汽集团；二是相关行业上下游产业链优质零部件供应商为主，

如华域汽车、保隆科技。 

四、风险提示 

1）行业景气度持续下行； 

2）宏观经济持续下行； 

3）相关技术推进不及预期。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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